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רקע ומטרות 
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.Migration Risk)" ( סיכון הנדידה"  המודל מאפשר למנהל הסיכונים לכמת את �

הינו ההפסד הפוטנציאלי שיגרם לתיק כתוצאה משינוי בדירוג של   " סיכון הנדידה "�

.הניירות המוחזקים במהלך שנה אחת

המודל מתבסס על טבלת הסתברויות לשינוי דירוג במהלך שנה המתפרסם  �

. Standard and Poorsי חברת  " ומתעדכן אחת לשנה ע 

תחשב המערכת מספר רב של  ,  וטבלת ההסתברויותMonte-Carloי שיטת  " עפ�

.  תרחישים לדירוג כל נכס בתיק

. מ" י המרווח והמח" בכל דירוג נקבע את שווי הנכס עפ�
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. חות ומדדים" בפלטים מוצגים מספר רב של דו�

י מחולקת לפי רמת  " שווי עתידי של התיק עפ: לדוגמא �

,  אחוז הפסד צפוי לפי רמות מובהקות, מובהקות

Migration Risk VaRשווי עתידי לפי דירוג  ,   לפי מנפיקים

בין מנפיקים  ) קורלציה( ח מקדמי מתאם  "דו , ולפי מנפיקים

. ועוד

תוצאות המודל 
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דוגמה מהמערכת 

Migration Risk

שווי עתידי בניכוי  

תוחלת השווי 
הפסד כולל בניכוי  

הפסד צפוי 

המספרים ערוכים ואינם  *

. מייצגים תיק בפועל
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שווי נוכחי של  

לפי מנפיק  , הנכסים

כולל הדירוג הנוכחי 

שווי עתידי מהוון של  

לפי מנפיק  , הנכסים

במידה ודירוג המנפיק  

ישתנה 

המספרים ערוכים ואינם  *

. מייצגים תיק בפועל
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דוגמה מהמערכת 

י  "גרף התפלגות שווים עפ

 עם  Monte Carloתוצאות ה 

התחשבות בהסתברות לשינוי 

. דירוג

השווי העתידי : עמודה אדומה 

תוחלת השווי : עמודה ירוקה 

 לפי רמת VaR:  עמודה צהובה 

.מובהקות שנבחרה
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